ONWTUHA CBUAJHAL

KoHconnposaHn PUHAHCUjCKM U3BELUTAjM 3aBPLLUHOT
payyHa byueTa 3a 2020. roanHy

n

N3BewTaj He3aBUCHOI peBu3opa



OnwTnHa CBuAQjHAL,

CAZIPYKAJ

N3BewTaj He3aBMCHOr peBM30pa 2-7
®PUHAHCM|CKN U3BELUTAjU:

BunaHc cTarba

bunaHc npuxoga n pacxoaa

N3BewTaj 0 KaNnUTa/IHUM U34aUMMaA U NPUMAHUMA

N3BewTaj 0 HOBY4AaHMM TOKOBMUMA

N3BewTaj 0 n3Bpwemny byueta

HaupTt Ognyke 0 3aBpIHOM payyHy bylieTa noKanHe

BAacTM onwTtuHe CemnajHay, 3a 2020. roguHy
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3BelwTaj He3aBUCHOT peBM30pa

CRYMNMWTUHU ONWTUHE CBUJTAJHAL,

Muwreerbe ca pezepsom

06aBunaN CMO PEBU3NjY MPUNOKEHNX KOHCONNAOBAHMX PUHAHCUjCKUX M3BELUTaja 3aBPLUHOT
payyHa byiyeTa onwTnHe CBUANAjHaL, Yy CKAady ca 3aKOHOM O peBu3njU M 3aKOHOM O BylleTCcKoM
cuctemy. KoHconmnaoBaHM GUHAHCU|CKM M3BeLWTaju ce cactoje oa: bunaHca crawa Ha gaH 31.
Aeuembap 2020. rogmHe - Obpasay, 1, bunaHca npuxoga vn pacxoga - Obpasay, 2, M3BewTaja o
KanutasHum nsgaumma n npumarbnma - Obpasau, 3, M3BeluTaja 0 HoOBYaHMM TOKoBMMa - Obpasal,
4, N3BewTaja 0 M3Bplery byleta - Obpasal, 5 3a roamMHy Koja ce 3aBplUaBa Ha Taj AaH M ocTane
npatehe n3BewwTaje.

Mo Hawem musberby, ocum 3a edekTe onucaHe y aeny OCHOBe 33 MULL/bEHE Ca Pe3epPBOM,
KOHCONMMA0BAHM GUHAHCU]CKM M3BELLUTAjM 3aBPLUHOT padyHa bylleta onwTmMHe CBMAAjHAL, NPUKA3Y-
jy UCTMHWTO 1 06jEKTMBHO, NO CBUM MATEPMjaIHO 3HaYajHUM NUTarbMMa, PUHAHCU]CKM NONOKA] Ha
AaH 31.12.2020. roanHe, Kao 1 pesynTate HeroBor Noca0Bakba M HOBYAHE TOKOBE 3a FOAMHY Koja
ce 3aBplUaBa Ha Taj AaH, y CK1agy ca NPUMEH/bUBUM OKBUPOM GUHAHCUCKOT N3BELLTaBaHba.

OcHose 3a muuisberbe ca pesepsom

KoHconmaosaHu PpuHaHCUjCKM n3BeLwTaju byyeTa onwTtMHe CBMAajHaL, 3aCHMBAjy Ce Ha noja-
LUMMa M3 U3BELUTaja 3aBPLUHUX pavyyHa OUMPEKTHUX U UHAMPEKTHUX KOPUCHUKA BYLIETCKUX cpea-
cTaBa. PMHAHCUjCKM M3BELITAjU MHOMPEKTHUX KOPUCHMKA OyLIETCKMX CpeacTBa HUCY npeamet
pesusmje. Hawe mulsbere y noraeny M3HOCa Koju ce o4HOCE HAa UHAMPEKTHE KOPUCHUKE, a Y-
K/byYeHU Cy Yy NpunoxeHe dMHaAHCUjCKe M3BeLLTaje, 3aCHOBAHO je jeaMHO Ha HUXOBUM nojeau-
HauYHUM PUHAHCKU]CKMM M3BeluTajuma. Hucmo 6unun y moryhHoctu, aa ce 6e3 pusmka, U3jacCHUMO
Yy O4HOCY Ha M3BeLTaje MHAMPEKTHUX KOPUCHMKA, @ NOCNeaUMYHO TOME M Ha HUXOB YyTULAj Ha
KOHCONIMA0BAHM M3BELLTAj O U3BpLUEHY ByLIETa, KA0 HM Aa NPOLEHMMO NOTEHUMjaIHE KOpeKLuuje
Koje mory npousuhu no 0BOm OCHOBY.

Y KOHCOIMA0BaHMM PUHAHCMCKMM U3BELUTajuma onwTuHe CBuNajHay, - bunaHc ctara Ha gaH
31.12.2020. roguHe ytBpheHe cy cneaehe HenpaBUAHOCTU:


http://www.advisor.co.rs/

I

| T

Adyvisory&Finance MB d.o.o. PIB 109926215
Ulofa Palmea, 8A/16, Beograd-Zvezdara MB 21268593
www.adyvisor.co.rs Tel +381 (65) 240 2055

N3BewTaj He3aBUCHOT peBM3opa (HacTaBak)

OcHoe 3a Mullsberbe ca pe3epeom (Hacmaeakx)

Y KoHconnaoBaHOM BUnaHCy cTakba MCKasaHa je HePpUHAHCUjCKa MMOBUHA — 3rpase U rpaheBuH-
CKM 06jeKTn y usHocy og 2.629.249 xumaga AnHapa. OnwTtuHa CBunajHay, HMje cBeobyxBaTHO U
Ta4yHO MCKasana 3rpage v rpaheBunHcKe objekTe y bunaHcy cTarba Ha aaH 31. geuembap 2020.
roguHe, jep y nocnoBHMM KkbmMrama ONWTUHCKe yrnpaBe Huje eBuaeHTUpana 724.187m?2 3rpaga u
rpaheBMHCKMX objeKkaTa Koje cy ynucaHe y Katactpy HenokpeTHocTu. Huecmo 6muam y moryhHocTm
4a yTBpANMO edeKTe Ha KOHCoNMAoBaHe GMHaAHCKjCKe n3BeLwTaje onwTuHe CBUAajHAL,.

Y nocTynky pesusunje yTBpAMUIN CMO Aa Ce MNOC/NOBHMM KhbMrama onwtuHe CBMANajHAL, HUje eBu-
OEeHTMpaHa HepUHAHCUjCKa MMOBUHA — BOAOBOAHA U KaHaNM3aLMja MpPerKa, Kao 1 CBM 06jeKTu 3a
dYHKUMOHMUCAe BOAOBOAA M KaHanmsauunje y usHocy og 909.580 xusbaga gmHapa, Kao U Hedu-
HaHCHKjCKa MMOBMHA Yy npunpemn y nsHocy og 208.074 xusbaga AnHapa Koja npeacras/ba a4obpo
ofi, OnuwITeEr MHTEPECa Yy CKNady ca 4yn. 11. 3aKoHa 0 jaBHOj CBOjMHM, M Kao TakBa bu Tpebana 6utu
€BUAEeHTMpPaHa y NOCIOBHUM KHbMrama OMWTUHCKe yrpase onwTnHe CemnnajHau,.

Edekar rpewwke je marbe MCKaszaHa HePUHAHCUjCKA MMOBMHA U HeDUHAHCMjCKA MMOBMHA Y Npu-
npemu n Kanutan y bunaHcy crawa OnwTtrHCKe ynpase onwTtuHe CBMAajHay, ogHOCHO bunaHcy
CTakba KOHCONNA0BaHMX PUHAHCUJCKMX M3BELUTAja 3aBPLUHOr pavyHa byleTa onwTnHe CBunajHal,
y nsHocy oa 1.115.654 xumwaga anHapa.

Y KoHconnaoBaHOM BuiaHcy cTakba MCKasaHOo je 3emsbUllTe y nsHocy oa 1.527.511 xusmana au-
Hapa. OnwTtKHa CeBuajHay, HMje cBeobyxBaTHO M TAaYHO MCKasana 3emsbuLTe Y BunaHcy ctakba Ha
AaH 31. peuembap 2020. roguHe, jep y NOCIOBHUM KibMrama ONWTMHCKe ynpaBe Huje eBUAEHTU-
pana 1.196.168 m?2 3em/bULLUTaA KOje je ynncaHo y KaTacTpy HenoKpeTHocTu. Hucmo 6unm y mo-
ryhHOCTM Aa yTBpANMO edeKTe Ha KoHCcoNnaoBaHe GMHaAHCUjCKe M3BeLWwTaje onwTMHe CBUAajHaL,.

Y nocTynky pesBusuje yTBpaMAM cMo Aa je y KoHconnaoBaHom bunaHcy ctakba Ha aaH 31.12.2020.
roguvHe u3BpLIeHa MCMpaBKa BPeAHOCTU HedUHAHCUjCKE MMOBMHE Yy MPUNPEMU Y U3HOCY Of
11.653 xusbage gnHapa. Hucmo 6uam y moryhHoCTH Aa ce yBepuMo y HaumH 1 edpekTe M3BpLUEHE
ncnpaBKe BpegHOCTW y rope OMMCaHMM M3HOCMMA.

Ha ocHoBy M3BplLIeHe peBu3Mje NMpe3eHTOBaHWX MojaTaka YTBPAWIM CMO Aa €BWAEHTMPAHA
yyewha y OCHMBAYKOM KanuTany jaBHux npedyseha y nocnoBHUM KrkbMrama ONWTUHCKe ynpase
HUCY ycarnaweHa ca perMcTpoBaHMM OCHMBAYKMM KanuTanom y AreHumju 3a npuspeaHe peruc-
Tpe.
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N3BewTaj He3aBUCHOT peBM3opa (HacTaBak)

OcHoe 3a Mullsberbe ca pe3epeom (Hacmaeakx)

- Yyewhe y kanutany JKM ,,Mopasa“, CBMnajHaL, y Noc/OBHMM KbMrama OnwTUHCKe ynpase je
€BUOEHTUpPaHO y n3Hocy og 28.146 xusbafa AMHAPaA, OOK je OCHMBAYKM KanuTan y AreHumjm
32 npuBpeaHe perncTpe perncTpoBaH y nsHocy og 50 xu/mwasaa gMHapa HOBaYaHM KanuTtan u
237.542 xn/paga gMHapa HEHOBYAHWU KanuTan, WTO NPeAacTB/ba YKYMNHY pasnuky og 209.446
XW/baja AnHapa.

- Yuewhe y kanutany JN ,CTL MpupogHaykn ueHTap” y nocnoBHUM Krkburama OMWTUHCKe
ynpaBe je UCKa3aHo Yy nsHocy oa 91.178 xusbafa AnHapa, AOK je OCHUMBAYKM Kanutan y A-
reHuMjun 3a NnpuBpeaHe perucTpe permcTtpoBaH y nsHocy og 99 xusbaga gMHapa HOBYAHOT Ka-
nuMTana, WTOo NpeacTassba pasaunky og 91.079 xusbaga AnHapa.

- Yyewhe y Kanutany NJA 3a ynpas/barbe cnob6ogHOM 30HOM 4.0.0., CBUAAjHAL, Y NOCAOBHUM
Krbourama OnWwTUHCKe ynpaBe je eBUAEHTMPAHO Yy u3Hocy o4 176 xu/baga AuMHapa, OOK je
OCHMBaYKM HOBYAHM KanuTan y AreHumju 3a npMBpesHe perncTpe perucTpoBaH y U3HOCY o4,
51 xusbagy guMHapa, WTo npeacTtas/ba pasanky o4 125 xumwaga guHapa.

- Yyewhe y Kanutany MapkuHr cepsuc a.a CBunajHay, y AMKBUAALMU Y NOCNOBHUM KibUrama
OMNWTUHCKE yNpaBe eBUAEHTUPAH je y U3Hocy oa 122 xwubage AWHapa, AOK je OCHUBAYKM
HOBYaHM Kanutan y AreHumjm 3a npMBpeHe perncrpe perucTpoBaH y usHocy og 4.500 EYP n
HEeHOBYaHM KanuTan y nsHocy og 195.000 EYP.

- Yyewhe y Kanutany PernoHanHe areHumje 3a eKOHOMCKM pa3soj LLlymaauje n NMomopassba
4.0.0., KparyjeBal, eBMAEHTUPAH je y u3Hocy oA 131 xu/bagy AMHapa, AOK je OCHMBAYKU HOB-
YaHW KanuTan y AreHumju 3a NnpuepesHe peructpe perucTpoBaH y U3Hocy og 69 xusbaga am-
Hapa, WTO NpeacTas/ba Pa3inKy o4 62 xubage AnHapa.

Ha ocHoBy yBMAa y npernes CyACKMX CNopoBa ca cTakbem Ha AgaH 31. geuembap 2020. rogmHe Koje
cMo fobunam og ONWTUHCKOr NpaBobpaHMnaWwTea onwTuHe CBUAAjHAL, yTBPAWAM CMO Aa ONwWTuH-
CKa ynpaea onwTtuMHe CBUAajHAL, HUje yKa/Kyancana NoTparkMBakba 3a CYACKE CMOpPOBE Yy M3HOCY
oz 1.500 xusbaga anHapa 6e3 TPoWKoBa CyACKOr NOCTYNKA M KamaTe, y Kojuma ce nojassbyje Kao
TY*KMAaL, Koju cy Ha gaH 31. geuembap 2020. roguHe gobujeHu, a HUCY HannaheHu.
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N3BewTaj He3aBUCHOT peBM3opa (HacTaBak)

OcHoe 3a Mullsberbe ca pe3epeom (Hacmaeakx)

HaBegeHe HenpaBUAHOCTM He NpeacTaB/bajy Npoxumajyhu pusuk, n He ogHoce ce Ha cee ¢u-
HaHcujcKe usBewTaje, Beh cneunduyaH pM3mnK Koju ce 0g4HOCKM Camo Ha bunaHc cTamba.

PeBusnjy cmo msspwnam y cknagy ca MehyHapogHum cTaHgapauma pesusuje U 3aKOHOM O pe-
BU3nNju Penybnunke Cpbuje. Halwe oAroBOpHOCTM y CKNagy ca TMM CTaHZapAuma cy AeTasbHuje
onucaHe y oZle/bKy U3BELUTaja KOju je HacnoB/beH OAroBopHOCTM peBmn3opa 3a peBusmnjy GuHaH-
CMjCKUX U3BeLTaja.

Mu cMO He3aBMCHM y ogHOCY Ha [pywTBo y cKnady ca ETMYKMM KomeKcom 3a npodecroHanHe
padyyHoBohe Opbopa 3a MehyHapoaHe eTuuke cTaHAapae 3a padyyHosohe (MECBA Koaekc) u
€TUUYKMM 3aXTEBMMA KOjU Cy penieBaHTHU 3a Haly peBusmnjy GMHaAHCUjCKUX n3BewTaja y Penybau-
um Cpbuju, U UCNYHUAU CMO Halle Apyre eTUYKe OAroBOPHOCTU Y CKAaZy Ca OBUM 3axTeBMMa U
MECBA Kogekcom. CmaTpamo Aa Cy peBM3OPCKM A0Ka3M Koje CMO npubaBuan AOBOJ/bHU U age-
KBaTHW Aa@ Ham NpYyKe OCHOBY 3a Halle MULL/bEHE Ca PE3EPBOM.

002080pHOCM pyKOBoOCMeda 3a KOHCOAUOo8aHe (hUHAHCUjCKe u3sewmaje

PykoBoacTBO CcybjeKkTa peBu3Mje je o4rOBOPHO 3a MPUMPEMY, CacTaB/bakbe U NOAHOLIEHE
KOHCONMMAO0BAHNX PUHAHCUjCKUX M3BELUTaja Yy CKNady ca Yy CKnady ca 3aKoOHOM O byLieTCKoM
cuctemy, Ypenbom o byleTckom pavyHoBoacTBY, MPaBUAHMKOM O HAuMHY Npunpeme, cacTas-
Jbakba U NofHowera PUHAHCUMCKUX M3BELUTAja KOPUCHMKA OYLIETCKMX CpencTaBa M KOPUCHMKA
cpeactaBa opraHusauuvja obaBesHor couujanHor ocuryparba M MNpaBUAHMKOM O CTaHAAPAHOM
KnacuduKaumoHom okBupy n KoHTHOM nnaHy 3a byyetckm cuctem. OBa 04AroBOpPHOCT 0byxBaTa U
WMHTEpHe KOHTPOJIe 3a Koje oapeam Aa cy notpebHe 3a npunpemy, cactaB/barbe U NOAHOLIEHE
KOHCONMMA0BAHNX GUHAHCUJCKMX M3BELUTAja KOjU He cagpiKe maTepujasiHO cagpike maTepwujanHo
3HaYajHe MorpellHe WCKase, HacTasne ycnes KpUMMUHaNHE pafrbe MK rpellke. PykoBoacTBoO je
O/ZFOBOPHO 3a HaarneAare npoueca GUHaHCKJCKOT M3BeLLTaBarba CybjeKTa pesusmje.
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N3BewTaj He3aBUCHOT peBM3opa (HacTaBak)

00d2080pHOCM pesu30pa 3a KOHCOAUOOBAHE (PUHAHCUjCKe u3sewmaje

Haw unsmb je cTuuame yBepaBakba Y pasyMHOj Mepu 0 TOMe Aa KOHCONA0BaHM GUHAHCUjCKN
M3BELUTAjH, Y3€TU Y LLe/IMHU, He CafprKe MaTepujasiHO 3HayajHe norpelHe UCKase, HacTane ycnes
KPUMUWHANHE paftbe WK TPeLlke, U n3gaBatbe M3BeLlTaja O PEBU3MjM KOjU CaZpPKN MULL/bEHE
pesu3opa.

YBepaBatba Y pasyMHOj Mepu 03HayaBa BUCOK HMBO yBepaBakba, a/in He NpeacTaB/ba rapaH-
umjy ga he peBusumja cnposefeHa y cknagy ca MehyHapoaHUM CTaHAapAMMa pPeBU3Mje yBeEK
OTKPUTU MaTepPUjaiHO NMOTFPELLHE UCKa3e aKo TakBM MCKa3n NocToje.

MorpeLwHn NCKa3n MOry HacTaTK ycies KpMMUHaAHE paakbe MW FpeLlke U cmaTpajy ce mate-
pujanHO 3HaYajHMM aKo je pasyMHO o4YeKMBaTh Aa he nojeAMHaYHO MK 36MPHO, YTULATM Ha eKO-
HOMCKE 0A/1IyKe KOPUCHMKA LLOHETE HA OCHOBY OBMX KOHCO/IMAOBAHNX GUHAHCHJCKMX U3BELLTAja.

Kao geo peBusuje y cknagy ca CTaHAapAvma pPeBusuje npumerbeHum y penybavum Cpbujm m
3akoHom 0 peBu3nju Penybnnke Cpbuje, mm npumemyjemo npodecroHanHo npocyhusare u
oApaxaBamo NPodeCcnoHaNHM CKENTULM3AM TOKOM peBu3mje. MIcTo Tako, Mu:

- NaeHTMdUKYjeMOo 1 NpoLeHYjeMO PU3MKE 04, MaTepUjaHO 3HAYaAjHMX NOTPEeLLHMX UCKa3a
Yy KOHCONMAOBAHUM GUMHAHCUjCKMM M3BELUTAjMMA, HAaCTanux ycpes KpUMWHaAHe pagke
WK FpeLlKe, OCMULW/bABaMO M 06aB/baMO PEBU3MjCKE MOCTYNKE Kao OAroBOp Ha Te pu-
3MKe; M NprbaB/bamMo LOBO/bHO afEKBATHMX PEBM3MjCKMX A0OKaA3a Aa obe3bene ocHoBy 3a
MULL/bEHE peBM30pa.

- PusuK ga Hehe 6UTU MAEHTUOUKOBAHM MATEPMjATHO 3HAYAjHWU NOFPELLHM UCKA3M Koju cy
pes3yaTaT KpMMUHaNHe paatbe je Behu Hero 3a norpellHe UCKase HacTase ycnen, rpeLukKe,
3aTO WTO KPMMMHANHA Paftba MOXKE A3 YK/bYUYM yapyKusare, pancupmkosare, Hamep-
He NPoMycTe, IAXKHO NpeacTaB/bakbe UM 3a00MNaXKeHe MHTEPHE KOHTPOIE.

- CTnyemo pasymeBarbe O MHTEPHMM KOHTPO/Jama Koje Cy pefieBaHTHe 32 peBusujy paau
OCMULL/baBakba PEBU3NJCKMX MOCTYyNaKa KOjuU Cy NPUKAALHU Y AaTUM OKOJIHOCTMMA, aau
He Y LM/by U3parkaBatba MULL/bEHA O ePUKACHOCTU CUCTEMA MHTEPHE KOHTpole cybjeKTa
pesusunje.

- [lpoueryjemo npumerbeHe pavyyHOBOACTBEHE MOJIUTUKE U Y KOjOj CYy Mepu pasymMHe pa-
YYHOBOACTBEHE MPOLEHE KOje je N3BPLUMIO PYKOBOACTBO.

- CaonwTasamo Avuuma osnawheHnMm 3a ynpassbarbe, M3mehy octanor, NAaHUpaHn obum
W Bpeme peBu3Mje M 3Ha4vajHe Hanase, yKkbydyjyhu cBe 3HavajHe HeLOCTaTKe MHTEepHe
KOHTPO/E KOje CMO MAEHTUOUKOBAIM TOKOM peBusmje.
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MapTHep y aHraxkoBakby Ha PeBM3MjM HA OCHOBY KOI je cacTaB/beH OBaj M3BeLlTaj He3aBWUCHOT
pesu3opa je Munuua bjenuh.

beorpaa, 31. maj 2021. roguHe

Mwunuua Bjenunh
JNnueHumpanmn osnawheHn pesmsop

Advisory&Finance MB d.o.o.
Ynoda Manmea 8A/16,
11050 beorpag, - 3se3pnapa
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